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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,ausfuhrlicher Verkaufsprospekt*)
beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der geman
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (,Gesetz
vom 20. Dezember 2002") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem Teilfonds auf unbestimmte Dauer errich-
tet wurde.

Dieser ausfuhrliche Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht, des-
sen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurtickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes
langer als acht Monate zurUckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht zur Verfligung zu stellen.
Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen sind der aktuell gultige ausfuhrliche Verkaufsprospekt und der verein-
fachte Verkaufsprospekt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den ausfuhrlichen Verkaufsprospekt,
den vereinfachten Verkaufsprospekt sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Es ist nicht gestattet, vom ausfuhrlichen Verkaufsprospekt und dem vereinfachten Verkaufsprospekt abweichende
Ausklnfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit AuskUnfte
oder Erklarungen abgegeben werden, die vom letztgultigen ausflhrlichen Verkaufsprospekt und dem vereinfach-
ten Verkaufsprospekt abweichen.

Der ausflhrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
kostenlos erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.



Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland gem. § 132 InvG (Investment-
gesetz) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Zahl- und Informationsstelle

Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg

Das Widerrufsrecht gem. § 126 InvG

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsrau-
me desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung tber
den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen Investmentgesellschaft gegenuber schriftlich wi-
derrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine standigen Geschéftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschéft i.S.d. §312b des Burgerlichen
Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwan-
kungen unterliegt (§312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegenUber der
Alceda Fund Management S.A., 36, avenue du X Septembre, L-2550 Luxemburg schriftlich unter Angabe der Per-
son des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufs-
recht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im
Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der
Anteile gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaB §55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht
hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Investmentgesell-
schaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen RuckuUbertragung der erworbenen Anteile, die
bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang
der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.



Veroffentlichungen

Im Hinblick auf den Verkauf der Anteile in Deutschland werden Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile des
Fonds auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.alceda.lu veroffentlicht. Etwaige sonstige Mittei-
lungen des Fonds werden in der Bérsenzeitung publiziert.

Informationen im Hinblick auf die Deutsche Zahl- und Informationsstelle sowie der Vertriebs- und
Informationsstelle

Alle Zahlungen an Anteilsinhaber (Verkaufserldse, Ausschiittungen soweit einschlagig und alle anderen Zah-
lungen) kénnen durch die deutsche Zahl- und Informationsstelle bewirkt werden.

Antrage auf Zeichnung, Rickgabe und Umtausch von Anteilen des Fonds kénnen bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt des Fonds, das Verwaltungsreglement, der aktuelle vereinfachte Verkaufspro-
spekt, der aktuelle Jahres- und Halbjahresabschluss sowie die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind kostenfrei
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

DarUber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der Zahl- und Informationsstelle die Satzung der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank- und Zentralverwaltungsvertrag kostenlos einsehbar.

Besondere Risiken, die aus neuen Verpflichtungen zu Veroffentlichung von Steuerdaten in Deutsch-
land resultieren

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds muss den deutschen Steuerbehodrden jederzeit auf Anfrage Dokumente
zur Verflgung stellen, um der Steuerbehodrde die Uberprifung der vom Fonds verdffentlichten Steuerinformati-
onen ermoglichen zu kénnen.

Die Berechnungsgrundlage der steuerrelevanten Daten unterliegt unterschiedlichen Interpretationsansatzen. Auf-
grund dessen kann nicht garantiert werden, dass die deutschen Steuerbehérden die Berechnungsmethode der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds in jeglicher Hinsicht akzeptieren werden.

Falls sich aufgrund dieses Umstandes herausstellen sollte, dass die verdffentlichten Steuerdaten des Fonds in-
korrekt sind, muss dem Anleger klar sein, dass jegliche Folgekorrektur keine rtickwirkenden Folgen hat und sich
als allgemeingiltige Regel nur auf das laufende Steuerjahr erstreckt. Aufgrund dessen kann eine Korrektur posi-
tive oder negative Auswirkungen auf den Anleger nur flir das aktuelle Steuerjahr haben, in dem Ausschittungen
zugeflossen sind oder in dem ausschuttungsgleiche Ertrdge zuzurechnen sind.



Verkaufsprospekt

Das in diesem ausflhrlichen Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermogen (,Fonds®) wurde auf Initiative der
Mahrberg Wealth AG aufgelegt und wird von der Alceda Fund Management S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhénge betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsreglement des
Fonds beigeflgt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 1. Dezember 2004 in Kraft und wurde am 20. De-
zember 2004 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxem-
burg (,Mémorial“) verdffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde am 9. April 2009 geéndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung der Anderungs-
vereinbarung beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg am 11. Mai 2009 im Mémorial verdffentlicht.
Eine zweite Anderung trat am 2. Oktober 2009 in Kraft und ein Hinweis auf die Hinterlegung beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg wurde am 30. Oktober 2009 im Mémorial verdffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméBe Einheit und erganzen sich
deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Alceda Fund Management S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 36, avenue du
X Septembre, L-2550 Luxemburg. Sie wurde am 9. Januar 2007 auf unbestimmte Zeit gegrindet. lhre Satzung
wurde am 27. Februar 2007 im Mémorial verdffentlicht. Eine erste Anderung der Satzung trat am 31. Dezember
2007 in Kraft und wurde am 28. Februar 2008 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B-123356 ein-
getragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigen-
kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am Tag der Griindung auf Euro 125.000,-.

Die Verwaltungsgesellschaft darf keine andere Tatigkeit als die der Verwaltung von gemah der Richtlinie 85/611/
EWG und deren Abanderungen (nachfolgend: Richtlinie 85/611/EWG) zugelassenen Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) ausUben; ausgenommen hiervon ist die zusatzliche Verwaltung anderer Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen (OGA), die nicht unter diese Richtlinie fallen und fur die die Verwaltungsgesell-
schaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union
gemaB der Richtlinie 85/611/EWG vertrieben werden kdnnen, sowie sonstiger Luxemburger und auslandischer
Investmentvehikel (einschlielich SICARS).
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Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des Vertriebs solcher Anteile und zur
Verwaltung dieser OGAW bzw. OGA und SICAR notwendig oder nitzlich sind. Sie kann jedwede Geschéafte tatigen
und MaBnahmen treffen, die ihre Interessen férdern oder sonst ihnrem Gesellschaftszweck dienen oder nitzlich sind,
insoweit diese dem Kapitel 13 des Gesetzes von 2002 entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die tégliche Verwaltung und Geschéaftsflihrung des Fonds verantwortlich. Sie darf
flr Rechnung des Fonds alle Geschéftsflhrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mitteloar
mit dem Fondsvermdgen verbundenen Rechte austben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéangig von der Depotbank.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geadnderten Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren.

Neben dem in diesem ausfuhrlichen Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft
derzeit noch folgende Sondervermogen:

Aquila Capital Hedge, RAPTOR, One World Tactics, Osprey Fonds, Lucro, Trana, AC INVEST, Adelca Invest,
Glogger Fonds, Absolut Fund, Delta Fonds Group, ASI, H2Fonds, 1st Capital Group Fund, ASI I, Pellucida, Pro-
metheus, Logilnvest, Aquila Capital Fonds, HV Fonds, BCA Fund, Obsidian, Global Response, PA.M., NV Stra-
tegie, Hakala Fonds, ASI Funds, Optimum.Portfolio Fonds, Hesse Newman, AC, VB Karlsruhe Premium Invest,
Invest Success Fund, GCC Fund, FU Fonds, R&S Fonds, UFP Timing Global Select, HB Fonds, NDACinvest,
Altera Security Fund, MAV Invest, ICM Portfolio, Promont, General Investment Fund, A/VENTUM family office
Funds, KCM Fund, Alpha Top Select Vorsorge, MAS Value, ASM Asset Special Management Fund, M.E.T. Fonds,
Francken Fonds, Ourworld Funds, Avalon Multi Asset Fund, VB Invest, Value Select Fund, HWB Invest, Vilico, AC
Alternative, HuserInvest Funds, PPF (,PMG Partners Funds”), AC Absolute Return, StrategySelect, Plutos, CVT
Europa Absolute Select.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen Anlageberater hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, eige-
ne Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung
durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesell-
schaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.
Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen Fondsmanager bestellen. In diesem Fall wird
der vorliegende Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.



Der Anlageberater

Anlageberater des Fonds ist die Mahrberg Wealth AG mit eingetragenem Sitz in der Industriestr. 2, FL-9487 Bendern.
Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsvermé-
gens und gibt der Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen fur die Anlage des Fondsvermdgens unter Beachtung der
Grundséatze der fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebunden.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist jedoch nicht berechtigt,
ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Erflllung seiner Aufgaben einem Dritten zu
Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einem
Dritten Ubertragen hat, so hat der Anlageberater die dafir entstehenden Kosten selbst zu tragen.

Die Depotbank

Die Depotbank des Fonds ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA mit eingetragenem Sitz in 1-7, rue Nina
et Julien Lefevre, L-1952 Luxemburg.

Die Depotbank ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankge-
schéfte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem Depotbankvertrag,
dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen). Sie handelt unabhangig von
der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieB3lich im Interesse der Anleger.

Die Register- und Transferstelle

Zur Register- und Transferstelle des Fonds wurde die European Fund Administration (EFA) mit eingetragenen Sitz
in 2, rue d’Alsace, L-1017 Luxemburg.

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausflhrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeich-
nung, Ricknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der FUhrung des Anteilregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die HSBC Trinkaus Investment Managers SA mit eingetragenem Sitz in
1-7, rue Nina et Julien Lefevre, L-1952 Luxemburg.

Die Zentralverwaltungsstelle ist mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jah-
resabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle kann unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle Aufgaben an Dritte
auslagern.
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Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen flr gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zulds-
sigen Vermdgenswerten geman Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 an.

Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das
gesondert von dem eigenen Vermodgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Die Anteile wer-
den durch Anteilzertifikate verbrieft. Die Anteilzertifikate werden in der durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmten
Stlckelung ausgegeben. Inhaberanteile werden in Form von Globalurkunden und nur als ganze Anteile ausgegeben,
Namensanteile (sofern ausgegeben) werden jedoch bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Namensanteile (sofern
ausgegeben) werden von der Register- und Transferstelle in das fUr den Fonds geflhrte Anteilregister eingetragen. In
diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im
Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen. Die Arten der Anteile werden fUr den jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieBt geméaRl Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszu-
geben.

Sofern Anteile eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind, wird dies im betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Markten gehan-
delt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Dieser Marktpreis kann daher von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf von Anteilen
zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwéchen bzw. Unvollkommenheiten
im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes durch einen Anleger — das so genannte ,Market Timing“ — kann
die Interessen der anderen Anleger schadigen. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab.



Zur Vermeidung solcher Praktiken behalt sich die Verwaltungsgesellschaft daher das Recht vor, einen Zeich-
nungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der
Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing® betreibt. Die Verwaltungsgesellschaft wird in diesem Fall
geeignete MaBnahmen ergreifen, um die Ubrigen Anleger des betreffenden Teilfonds zu schitzen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 des Verwaltungsreglements definiert). Die teilfondsspezifische
Anlagepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschran-
kungen gelten fur s&mtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschrie-
benen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Techniken und Instrumenten

Erlauternd zu den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlage-
politik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender Techniken und
Instrumente bedienen:

1. Optionen

Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (,Ausu-
bungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis
(»wAusUbungspreis®) zu kaufen (,Kaufoption/,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put®). Der Preis einer
Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie. Fur den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch
Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemal seinen im Verwaltungsre-
glement genannten Anlagezielen in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Flr den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzterminkontrakte
nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaB seinen im Verwaltungsreglement genannten
Anlagezielen in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.
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3. Wertpapierleine

Der jeweilige Teilfonds darf bis zu 50% der in seinem Vermdgen gehaltenen Wertpapiere nach CSSF Rund-
schreiben 08/356 an einen Entleiher entweder direkt oder mittelbar durch Zwischenschaltung eines standardi-
sierten Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten Wertpapierclearinginstitut organisiert ist, oder eines
Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitut organisiert ist, das Aufsichtsregelungen unterliegt, die die
CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht, und das auf solche
Geschafte spezialisiert ist, bis zu dreiig Tage verleihen.

Das Kontrahentenrisiko eines OGAW gegenuber ein und derselben Gegenpartei bei einem oder mehreren Wert-
papierleingeschaften darf dabei 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei
ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) Buchstabe f) des Gesetztes vom 20. Dezember 2002 ist,
beziehungsweise 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in anderen Fallen. Eine Wiederanlage der als Garantie ge-
leisteten Gelder ist dabei nicht vorgesehen.

Dariber hinaus muss vor oder mit Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Garantie nach Punkt Il b) des
0.g. Rundschreibens an den Fonds Ubertragen werden.

In jedem Fall muss der Entleiher Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF als den vom Gemeinschaftrecht
vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

Sofern der Vertrag vorsieht, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit von seinem Recht auf Kindigung und Heraus-
gabe der verliehenen Wertpapiere Gebrauch machen kann, so kénnen auch mehr als 50% der im jeweiligen
Teilfondsvermdgen gehaltenen Wertpapiere verliehen werden.

4. Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.
Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Tauschgeschafte (,Swaps*)

Die Verwaltungsgesellschaft darf flr Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlagegrund-
satze Swapgeschafte abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermdgensgegenstan-
den, Ertradgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften die flir den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kénnen, handelt es beispielsweise, aber nicht ausschlieflich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und
Credit Default-Swapgeschafte.



Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage der
Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere* genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem be-
stimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren,
indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wah-
rungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstrémen, Wertveranderungen und/oder Ertra-
gen eines Vermdgensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen und/oder Ertrage eines anderen
Vermdgensgegenstands aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines
Vermdgensgegenstands eine Aktie oder einen Akteinindex darstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Swaps eingehen, sofern es sich bei dem Vertragspartner um ein Finanzinstitut
erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschéfte spezialisiert ist und der jeweilige Teilfonds gemal seinen im
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

6. Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere im Sinne
von Artikel 4, Ziffer 1, Buchstabe b) des Verwaltungsregelements gelten, sowie Techniken und Instrumente (Credit
Default Swaps) im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens einsetzen, sofern diese
von erstklassigen Finanzinstituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds in Einklang zu
bringen sind.

FUr den jeweiligen Teilfonds kénnen auch Credit Default Swaps (,CDS") abgeschlossen werden. Innerhalb des
Marktes fUr Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste Instrument dar.
CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate
Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum flr systematische Risiko- und Ertragssteue-
rung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Ri-
siken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie
fir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fir eine
festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zugrunde liegenden
Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,cre-
dit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Ein-
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tritt eines credit events zahlt der Verk&ufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichs-
zahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des
Kreditereignisses (,cash settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset
des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt
werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte BedUrfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieBlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaB Artikel 4, Ziffer 6 des
Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bertick-
sichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regelma-
Biger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Trans-
parenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Diffe-
renzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Die Summe der CDS und Ubrigen Techniken und Instrumente darf zusammen den Nettovermdgenswert des jewei-
ligen Teilfonds nicht Uberschreiten.

7. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenentfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden, die der jeweilige
Teilfonds geméali den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Anteilwertberechnung

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,, Teil-
fondswahrung"), sofern nicht fur etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Depotbank an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”)
berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdbgens-
werte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Bewertungstag



ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt
und auf zwei Dezimalstellen gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in
Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert ge-
maB Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebs-
stelle dessen maximale Hoéhe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefuhrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um GebUhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebs-
landern anfallen.

2. Zeichnungsantrage flr den Erwerb von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depot-
bank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahistellen eingereicht werden. Diese ent-
gegennehmenden Stellen sind zur unverzlglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrége an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die
Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der malBgeb-
lichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass
ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages so-
lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat.

Zeichnungsantrage, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegan-
gen sind, werden zum Ausgabepreis des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Zeichnungsantrag ordnungs-
gemasn vorliegt.

Ein Zeichnungsantrag fur den Erwerb von Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen, den Vor-
namen und die Anschrift, das Geburtsdatum und den Geburtsort, den Beruf und die Staatsangehorigkeit des
Anlegers, die Anzahl der auszugebenden Anteile bzw. den zu investierenden Betrag, sowie den Namen des
Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Dartber hinaus mussen Art
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und Nummer sowie die ausstellende Behdrde des amtlichen Ausweises, den der Anleger zur Identifizierung
vorgelegt hat, auf dem Zeichnungsantrag vermerkt sein, sowie eine Aussage daruber, ob der Anleger ein
offentliches Amt bekleidet. Die Ubereinstimmung der Angaben in dem vorgelegten Dokument mit denen im
Zeichnungsantrag ist von der entgegennehmenden Stelle auf dem Zeichnungsantrag zu bestatigen.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Depotbank Ubertragen, indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner
sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswéahrung bei der Depotbank in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nichteinld-
sung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen
Anteile im Interesse des Fonds zurlck. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der
Rucknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen. Falle des Widerrufs aufgrund
verbraucherschutzrechtlicher Regelungen sind von dieser Regelung nicht erfasst.

Im Falle von Sparplanen wird héchstens ein Drittel von jeder der fUr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fur
die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmaBig verteilt.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m. Artikel 7 des Ver-
waltungsreglements beschrieben.

Rucknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemafi Artikel 6 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,RlUcknahme-
preis“) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag
erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Der Rucknahmepreis vermindert sich in bestimmten L&andern um dort anfallende Steuern und andere Bela-
stungen. Mit Auszahlung des Rucknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

. Die Auszahlung des Rucknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen Uber die

Depotbank und Uber die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetz-
lichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluss-
bare Umstéande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurlickkaufen, so-
weit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforder-
lich erscheint.



3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grund-

lage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements maBgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teil-
fonds unter Berlcksichtigung einer Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von maximal 1% des
Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des
Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in welchen ein Umtausch erfolgt.
Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt.

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich mdglich,
sofern der Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jewei-
ligen Anteilklasse erfUllt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtausch-
provision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namens-
anteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebs-
stelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverztglichen Wei-
terleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Rucknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen
ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegen-
wert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn
er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollsténdige Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaber-
anteilen werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet.

Vollsténdige Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrédge, welche bis spétestens 17:00 Uhr an
einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages,
abzUglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Rucknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
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Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach 17:00 Uhr an einem Be-
wertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernédchsten Bewertungstages, abzuglich eines
etwaigen Rucknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist im Falle von Inhaber-
und Namenanteilen der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein
vom Anleger anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen ergebende Spitzenbetrédge werden von der Depotbank in bar
ausgeglichen. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Rlcknahme bzw. den Umtausch von Anteilen
wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank unter Wahrung der In-
teressen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermd-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Rlicknahme
zum dann geltenden Rucknahmepreis. Entsprechendes gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Ver-
waltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende fllissige Mittel
zur Verflgung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverztglich erfolgen kann.

Risikohinweise

Eine Anlage in den Fonds ist insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden:

Investitionen in Zielfonds

Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich durch die bdrsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds-
vermogen des jeweiligen Investmentfonds oder der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen Vermogens-
werte bestimmt. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. Es kann
daher grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Anlage des jeweiligen Teilfondsvermogens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Ricknahme
der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide
sind als andere Vermogensanlagen.

Soweit das jeweilige Teilfondsvermdgen in Zielfonds in Form von Teilfonds eines Umbrella-Fonds investiert wird, ist
die Anlage mit einem zusétzlichen Risiko verbunden, weil der Umbrella-Fonds Dritten gegenUber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften kann und sich dieses Risiko erhdht, wenn das Teilfondsvermdgen lediglich
in Anteile verschiedener Teilfonds eines einzigen Umbrella-Fonds angelegt wird.



Des weiteren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wahrungsschwankungen, Devisenbewirtschaf-
tungsmaBnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern, sowie durch son-
stige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder Verédnderungen in den Landern, in welchen der
Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Bei Zielfonds, die schwerpunktmaBig in Anleihen investieren, sind insbesondere das Bonitatsrisiko, das Zinsande-
rungsrisiko sowie das Kindigungsrisiko zu beachten.

Bei Zielfonds die in Aktien investieren, ist zu beachten, dass diese erfahrungsgeman starken Kursschwankungen
unterliegen. Sie bieten Chancen fir beachtliche Kursgewinne, denen jedoch im Falle von Kursriickgangen ent-
sprechend hohe Risiken gegenUberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwick-
lungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und politische
Perspektiven, die die Erwartungen an den Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen.

Terminmarktanlagen bergen im Vergleich insbesondere zu Vermdgensanlagen in Wertpapieren erhebliche zuséatz-
liche Risiken, wie zum Beispiel eine hohe Volatilitdt oder eine niedrigere Liquiditat.

Bei den folgenden Risikohinweisen handelt es sich um Risiken betreffend Investitionen in Immobilien-
fonds und regulierte offene Hedgefonds, die der jeweilige Teilfonds insgesamt bis zu maximal 10% des
Teilfondsvermégens vornehmen kann:

Bei Zielfonds, die in Immobilien investieren ist zu beachten, dass neben den Chancen auf Anteilwertsteigerung in
dieser Anlage auch Risiken stecken, da die Rlcknahmepreise der Zielfonds durch eine Minderung der Verkehrswerte
der im Zielfondsvermdgen befindlichen Liegenschaften und der Ertrage sowie durch die Ausgabeaufschldge unter die
bezahlten Ausgabepreise fallen kénnen. Im Ubrigen kann es auch hier zu Wahrungs- und Transferrisiken kommen.

Soweit das Fondsvermodgen in offene regulierte Single-Hedgefonds investiert wird, sind folgende besonderen
Risiken zu beachten. Diese Zielfonds weisen im Verhaltnis zu herkdmmlichen Investmentfonds typischerweise
erhdhte Risiken auf, da sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschrankungen bei der Aus-
wahl der erwerbbaren Vermogensgegenstande unterliegen. Abhangig von den vom Zielfonds verfolgten Anlage-
strategien und den fur den Fonds erworbenen Vermodgensgegenstanden kdnnen die mit der Anlage verbundenen
Risiken groB, moderat oder gering sein. Zudem durfen diese Zielfonds grundsatzlich unbeschrankt Strategien
einsetzen, durch die im Fondsvermodgen befindliche Vermdgensgegenstande wertmaBig belastet werden (Leve-
rage und Leerverkaufe). Da bei Leerverkaufen der Wert des Wertpapiers, welches Gegenstand des Verkaufs ist,
bis zum Zeitpunkt der Vertragserfullung durch den Zielfonds unbeschrankt ansteigen kann, sind mit der Vornahme
von Leerverkaufen theoretisch uneingeschrankte Verlustrisiken verbunden.

Die Zielfonds kénnen gegebenenfalls Kredite in unbeschrankten Umfang aufnehmen, um damit zusatzliche Anla-
gen zu tatigen. Falls bei solchen Anlagen Ertrage und Gewinne anfallen, die gréBer sind als die Zinsbelastung der
Kredite, steigt der Wert des Zielfondsvermdgens entsprechend Uberproportional. Bei Kursverlusten ist jedoch eine
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Uberproportionale Abnahme des Zielfondsvermdgens zu verzeichnen. Eine Kreditaufnahme zur Vornahme von
Anlagen stellt daher ein besonderes Risiko dar. Das Risiko des Fonds als Anleger in solche Zielfonds ist jedoch auf
die angelegte Summe beschrankt. Die Ricknahme von Anteilen dieser Zielfonds erfolgt nicht bewertungstaglich
sondern nur zu den von der jeweiligen Investmentgesellschaft festgelegten Zeitpunkten. Der Fonds als Anleger
muss eine geraume Zeit vor dem Rucknahmetermin unwiderruflich seine Rickgabe erklart haben. Der Anteilwert
eines solchen Zielfonds kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickgabeerklarung und der Ausfuhrung der
Rucknahme durch die zeitliche Differenz erheblich verandern, ohne dass der Fonds die Mdglichkeit hat, hierauf
Zu reagieren, da seine Ruckgabeerklarung nicht widerrufen werden kann.

Die genannten Risiken werden jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren
Anteile erworben werden, und im Regelfall durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfondsvermégens reduziert.

Die nachfolgend aufgefliihrten Risiken kdnnen sowohl im Fondsvermdgen als auch in den einzelnen Zielfonds
auftreten:

Zinsanderungstrisiko

Soweit ein Teilfonds direkt oder indirekt verzinsliche Vermdgensgegenstande halt, ist er einem Zinsanderungsri-
siko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Wert der zum Teilfonds gehérenden verzinslichen Verma-
gensgegenstande erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem MaBe, soweit ein Teilfonds auch verzinsliche Verma-
gensgegenstande mit 1&ngerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Bonité&tsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehal-
tenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies flhrt in der Regel zu Kursrtickgan-
gen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte investiert, ist er den — auf
vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurlckgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den
Markten, insbesondere an den Wertpapierméarkten, ausgesetzt. Diese kdnnen ggf. auch zu erheblichen und lan-
ger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursrickgangen fuhren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind
Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsatzlich in gleicher Weise ausgesetzt wie andere Wertpapiere
oder Vermdgensgegenstande.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situati-
on des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen
Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.



Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des
Teilfonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéafte nicht Uber eine Bbrse oder einen geregelten Markt getéatigt werden (,OTC-Geschafte”), besteht
— Uber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw.
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommit. Dies gilt insbesondere fir Geschafte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit Fremd-
wahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwahrung gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung
lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als
auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender
Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies ebenfalls
die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe von der Entwicklung einzelner oder miteinander ver-
flochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen anséssigen und /oder tatigen Unternehmen abhangig.

L&nder- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fuhren, dass
ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder son-
stigen Vermdgensgegenstands nicht oder nicht in vollem Umfang erhalt. MaBgeblich hierfGr kénnen beispielswei-
se Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu groBe Order zu deutlichen
Kursveranderungen sowohl bei K&ufen als auch Verkaufen fGhren. Ist ein Vermdgenswert nicht liquide, bestenht die
Gefahr, dass im Fall der VerauBerung des Vermdgenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im Fall des Kaufs kann die llliquiditat eines Vermdgenswerts dazu
fUhren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhdht.
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Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in Verwah-
rung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrlassiger, vorséatzlicher oder betrigerischer Handlungen des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers teilweise oder ganzlich dem Zugriff des Teilfonds zu dessen Schaden
entzogen werden kénnten.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu erleiden. Die
Inflation kann dazu fUhren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der
Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaB.

Abwicklungstrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemaBen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgeman ausgeflhrt wird.

Risiken beim Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl positiv als auch
negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe (Ein-
schuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten flihren. Hierdurch kénnen sich das
Risiko und die Volatilitdt des Teilfonds erhdhen.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d’abonnement® in
Hohe von derzeit 0,05% p.a. Anteile der Anteilklassen die nicht-naturlichen Personen im Sinne des Artikels 129
(2) d) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen bestimmt sind unterlie-
gen einer ,taxe d’abonnement® von 0,01 % p. a. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile an diesen
Anteilklassen nur von nichtnattrlichen Personen erworben werden.

Die ,taxe d’abonnement” wird vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermo-
gen berechnet und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermodgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist, die ihrerseits bereits der taxe d’abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Fondsvermo-
gens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.



Die EinkUnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht be-
steuert. Allerdings kdnnen diese EinkUnfte in L&ndern, in denen das Fondsvermogen angelegt ist, der Quellenbe-
steuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Rucknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen flr die Anleger
kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und einer etwaigen
Vertriebsstelle erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich auf der In-
ternetseite der Verwaltungsgesellschaft www.alceda.lu verdffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden, soweit gesetzlich erforderlich, im GroBherzog-
tum Luxemburg im Mémorial und im “Tageblatt* sowie zuséatzlich in mindestens einer Uberregionalen Zeitung in
den Landern, in denen Anteile auBerhalb des GroBBherzogtums Luxemburg vertrieben werden, verdffentlicht.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéaftszeiten an Werktagen
in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

e Depotbankvertrag;

e Register- und Transferstellenvertrag;

e Zentralverwaltungsdienstleistungsvertrag.

Daneben sind der letztgliltige ausfuhrliche Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds fir die Anleger am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den
Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos erhéltlich.
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Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika
Der Fonds ist nicht flir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) oder an US-Burger bestimmt.
Als US-BUrger werden bspw. diejenigen naturlichen Personen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingeblrgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten

e) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-BUrger werden auBerdem betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress* gegrindet wurde,
¢) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde oder

d) eine Gesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist.






Anhang 1



David Fund — One

Fur den Teilfonds gelten ergdnzend bzw. abweichend zu Artikel 4 des Verwaltungsreglements die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des David Fund — One (, Teilfonds®) ist es, unter Berlicksichtigung der Kriterien Wertstabilitat, Kapi-
talertrag, Liquiditat des Teilfondsvermdgens und des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfonds-
wahrung zu erzielen. Die Performance des Teilfonds wird in dem jeweiligen vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Anlagepolitik

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen in offene, regulierte Aktien- Renten- und gemischte
Wertpapierfonds investiert. Je nach Einschéatzung der Marktlage und im Interesse der Anleger kann das Netto-Teil-
fondsvermdgen auch vollstandig in eine der vorgenannten Fondskategorien angelegt werden. Als Zielfonds kommen
sowohl gesellschafts- wie auch vertragsrechtlich strukturierte OGAW und andere OGA in Betracht. Es wird jedoch in
keine Fonds investiert, die sich ihrerseits als Dachfonds qualifizieren. Die Riicknahmefrequenz der einzelnen Zielfonds
hat mindestens derjenigen dieses Teilfonds zu entsprechen. Das Spektrum der als Zielfonds in Frage kommende
Fonds reicht von Rentenfonds, die ausschlieflich in Euro-Staatsanleihen investieren, Uber Aktienfonds europaischer
Standardwerte (Blue Chips) bis hin zu Branchen- und Regionenfonds. Die Gewichtung zwischen den verschiedenen
Zielfondskategorien wird taglich Uberprift und den neuen Marktgegebenheiten angepasst.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung vor-
gesehen. Im Rahmen des Artikels 4 Abs. 3 des Verwaltungsreglements kann der Teilfonds in Héhe von bis zu 10%
seines Teilfondsvermdgens in offene, regulierte Immobilienfonds sowie in offene spezialisierte Investmentfonds (,SIF)
und anderen als den in Nr. 2 des Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten investieren. Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Hinweise zur Dachfonds-Qualifikation

Aufgrund der ausschlieBlichen Anlagen in andere Fonds qualifiziert sich dieser Teilfonds als Dachfonds (auch
»Fund of Funds” genannt). Diese Dachfonds-Struktur beschrankt das Risiko auf Verluste, die bei einzelnen Ziel-
fonds entstehen kdnnen. Wesentliche Vor- und Nachteile eines Dachfonds gegentber Direktanlagen sind:
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Vorteile:

e geringe Volatilitat;

e umfassendes Selektionsverfahren des Anlageverwalters des jeweiligen Zielfonds nach qualitativen und quan-
titativen Kiriterien;

e laufende Kontrolle und Uberwachung der verschiedenen Zielfonds;

e Kollektivanlageinstrumente ermdglichen es auch Anlegern, welche aufgrund der hohen Mindesteinlagen keinen
direkten Zugang zu Zielfonds haben oder ihre Engagement aus anderen Grtinden limitieren wollen, in diese An-
lagekategorie zu investieren.

Nachteile:

e mdgliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risikostreuung;
e den Zelfonds werden Kosten belastet, welche zusétzlich zu den direkten Kosten des jeweiligen
Teilfonds anfallen.

Risikoprofil des Teilfonds

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Risiko, dem aber hohe Ertragschan-
cen gegenuber stehen. Die Risiken des Teilfondsvermégens bestehen hauptséachlich aus Wahrungs-, Bonitats-,
Marktzins- und Aktienkursrisiken. Zu Absicherungszwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung kann der Teil-
fonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente
(,Derivate®) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten
um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt.
Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jewei-
ligen Méarkten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann in diesem Zusammenhang ebenfalls Ge-
schafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Instrumente zum Management
von Kreditrisiken oder Wertpapierleingeschafte tatigen. Der Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwal-
tung geschieht im Hinblick auf eine Renditeoptimierung innerhalb des Teilfondsvermdgens. Anders als bei her-
kémmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teil-
fondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und In-
strumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den hohen Renditeerwartungen des Anle-
gers steht eine hohe Risikobereitschaft gegenuber. Die Risiken resultieren vorwiegend aus Wahrungs-, Boni-
tats-, Marktzins und Aktienkursrisiken.



Weitere Informationen

Anteilklasse EUR A:
ISIN
WHKN

Anteilklasse CHF B:
ISIN
WKN

Anteilklasse XIBERG EUR-Edition:
ISIN
WHKN

Anteilklasse XIBERG CHF-Edition:
ISIN
WKN

Mindesterstanlagesumme:
Erstzeichnungstag/ -frist:

Anteilklasse EUR A:
Anteilklasse CHF B:

Anteilklasse XIBERG EUR-Edition und XIBERG CHF-Edition:

1. Dezember - 10. Dezember 2009

Erstausgabepreis (zuzUglich Ausgabeaufschlag):
Anteilklasse EUR A und XIBERG EUR-Edition:
Anteilklasse CHF B und XIBERG CHF-Edition:

Ersteinzahlungstag:
Anteilklasse EUR A:
Anteilklasse CHF B:

Anteilklasse XIBERG EUR-Edition und XIBERG CHF-Edition:

Teilfondswahrung

Anteilsklassenwahrung
Anteilklasse EUR A und XIBERG EUR-Edition:
Anteilklasse CHF B und XIBERG CHF-Edition:

LU0201915898
A0DJ8D

LU0265962976
AOKFA4

LU0459050802
AOYC3G

LUO0459051016

AOYC3H

keine

3. Dezember 2004
10. Juli 2007

EUR 100,00.-
CHF 100,00.-

8. Dezember 2004
13. Juli 2007
11. Dezember 2009

EUR

EUR
CHF
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Sparpléane monatlich ab:
Anteilklasse EUR A und XIBERG EUR-Edition: EUR 100,00.-
Anteilklasse CHF B und XIBERG CHF-Edition: CHF 100,00.-

Entnahmeplan monatlich ab:
(ab einem angesparten Betrag in H6he von 5.000,- EUR bzw 5.000,- CHF)

Anteilklasse EUR A und XIBERG EUR-Edition: EUR 200,00.-
Anteilklasse CHF B und XIBERG CHF-Edition: CHF 200,00.-
Stuckelung:

Inhaberanteile werden ausschlielich in Globalzertifikaten verbrieft;
Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

1. Verwaltungsvergitung:

FUr die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe von 0,16% p.a.
berechnet auf Basis des durchschnittlich taglich ermittelten Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird
monatlich nachtréglich ausgezahlt und versteht sich zuzUuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Anlageberatungsvergitung

Der Anlageberater erhélt eine Vergutung in Hohe von bis zu 1,95% p.a., berechnet auf Basis des durchschnittlich
téglich ermittelten Netto-Teilfondsvermdgens. Diese VergUtung wird monatlich nachtréglich ausgezahlt und ver-
steht sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Insofern der Anlageberater weitere Berater (Sub-Anlageberater) heranzieht, geschieht dies grundsatzlich auf eige-
ne Kosten. In diesem Zusammenhang kann die Sub-Anlageberatervergltung jedoch ganz oder teilweise dem Teil-
fonds belastet werden, insofern gewahrleistet ist, dass die Anlageberatervergitung entsprechend reduziert wird.

3. Performance-Fee

Daneben erhélt der Anlageberater aus dem Teilfondsvermdgen eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung
(,Performance-Fee"), in Hohe von 15% des Vermdgenszuwachses des Teilfonds